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Flash informativo: Peso en Colombia toca por primera vez en su historia los $5.000.
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El peso colombiano viene deteriorandose rapidamente en el lltimo afio debido a diferentes contextos internacionales y
locales. Las fuertes subidas en los tipos de interés por parte de la FED, el riesgo de una préoxima recesiéon y la pérdida de
confianza a raiz de la incertidumbre politica, han dado como resultado una depreciacién de la moneda afio corrido del
23% hasta el dia de hoy.

e Sin embargo, a pesar de que los aumentos en el precio del délar es un efecto global, el subindice GBI-EM
(encargado del seguimiento de la deuda de los paises emergentes) ha venido teniendo aumento, y en el caso de
Colombia, lo ubica 280 puntos basicos por encima de sus pares, mostrando el fuerte efecto ha tenido para los
inversores extranjeros, entorno local, por algunos anuncios de algunos integrantes del gobierno que envian
sefiales mixtas respecto a la proteccién de inversion en el pais.

e Asi mismo a nivel de competitividad en las tasas de interés el Banco de la Republica ha optado por una posicion
muy conservadora y tras la ultima reunién donde sélo subié 100 puntos basicos, envia sefales mixtas al mercado,
ya que persiste la inflacion y otros paises - incluyendo Estados Unidos — han tomado una postura mas fuerte para
gue via carry trade las monedas no pierdan competitividad.

El banco estadounidense, JP Morgan, en su mas reciente informe sobre Colombia, sugiere que para frenar la pérdida de
confianza tanto el gobierno del presidente Petro como el Banco Central, deben implementar diferentes estrategias,
ninguna mutuamente excluyente, para evitar una mayor depreciacién de la moneda, entre ellas:

e Esdesumaimportancia que los mensajes del gobierno, relacionados con la transicién energética y la politica fiscal,
sean creibles y convincentes, para brindar un alivio a los activos colombianos de cara al préximo afio.

e El aumento de los tipos de interés por parte del Banrep deberd continuar con aumentos entre 100 y 150 puntos
basicos, con el objetivo de llegar a final de afio con una tasa de referencia de 12,50%.

e Emisién de deuda en délares con el fin de atraer inversidn extranjera

e Recurrir a la Linea de Crédito Flexible del Fondo Monetario Internacional con el fin de inyectar délares al pais con
el fin de no tocar las reservas de moneda extranjera que tiene el pais.

e Frenar la volatilidad de la moneda a través de una intervencidn cambiaria calibrada, con subastas programadas,
modestas y por un periodo de tiempo mas largo, especialmente en el mercado de futuros.

e Compra o venta al contado, venta de opciones de compraventa de divisas, venta la contado a través de swaps y
forwards, las cuales ya han funcionado anteriormente.
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