Lunes 5 de septiembre de 2022

Comentario de la semana

Los mercados cerraron la semana nuevamente a la baja tras la
publicacién del dato de inflacién de la Zona Euro que fue
mayor al esperado por el consenso, el ligero aumento de la
tasa de desempleo en EE.UU y las néminas no agricolas, el
dato de PMI de China y el cierre total impuesto en la ciudad
de ChengDu, muy cerca de Shangai. El S&P 500 bajé 3,29%,
Dow Jones disminuy6 2,99% y el Nasdaq se redujo en 4,02%.

Asi mismo, los precios del petréleo terminaron la semana a la
baja en medio de las sanciones frente a un precio tope a las
exportaciones de petréleo ruso impuestas por el G-7 y las
dificultades que se han tenido frente al programa nuclear
irani y el efecto que este tendria en la oferta de crudo a nivel
mundial. La referencia WTI disminuyd 6,65% hasta 86,87 dpb
y el Brent bajé 7,89% hasta 93,02 dpb.

La inflacion de la Zona euro registré un nuevo maximo en el
mes de agosto, los precios aumentaron 9,1% con respecto al
afo anterior ubicdndose por encima de las expectativas de
9,0%. Los sectores de energia y alimentos se incrementaron
en 38,3% y 10,6% respectivamente frente al afio anterior, A
su vez, el componente subyacente también continué al alza
hasta 4,3%.

El indice PMI para China de agosto evidencid un
debilitamiento en la economia raiz de los nuevos brotes de
COVID vy la ola de calor que ha afectado la produccion, el
indice compuesto se ubicd en 51,7 puntos frente a los 52,5
puntos de julio. Asi mismo el Caixin manufacturero se situé en
terreno contractivo por segundo mes consecutivo marcando
49,4 puntos.

Mientras tanto, la publicacién preliminar del PIB de Canada
mostré un crecimiento de 3,3% a/a y 0,8% t/t, en donde la
produccion manufacturera y el comercio mayorista
impulsaron el producto interno a la baja. A su vez, Brasil
presentd un dato preliminar del PIB de 2T22 mejor a lo
esperado, teniendo un crecimiento de 1,2% a/a, encabezado
por el sector de servicios, la industria y la agricultura.

A su vez, Chile le dijo que no a la nueva constitucion el dia de
ayer, con un margen de 38% a favor y 62% en contra, se
espera algun tipo de acuerdo entre los diferentes sectores
politicos para modificar la constitucion rechazada.

Por ultimo, Liz Truss reemplazara a Boris Johnson como nueva
primer ministra, con una votacién de 81.326 a favor y 60.399
en contra, se impuso frente al exministro de finanzas Richi
Sunak. Truss recibe un pais con una inflacién en niveles
histéricamente altos y dividido frente a la decisidn del brexit.

Datos y eventos de interés

Esta semana

Decision de tipos de interés — Canada, Chile, Zona Euro.
IPC - Brasil, Chile, China, Colombia, México.

PMI - Zona Euro.

PIB — Australia, Japdn, Suiza, Zona Euro.

Ventas minoristas — Australia, Zona Euro.

Evento Apple - Presentacion de nuevos productos.

Semana previa

Desempleo — Chile, México, Zona Euro.

Confianza del consumidor Conference Board — EE.UU.
IPC — Zona Euro.

Noéminas no agricolas — EE.UU.

PMI - China

PIB — Canadj, Brasil.

Ventas minoristas — Japon, Suiza.

Mercado laboral de EE.UU comienza a enfriarse.

Comportamiento del mercado laboral en EE.UU.
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Fuente: Bureau of Economic Analysis — Recopilado In On Capital.
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Los datos del mercado laboral de EE.UU mostraron un debilitamiento respecto al mes
anterior. Las ndminas agricolas aumentaron en 312.000 puestos frente a los 300.000

esperados por el consenso. Sin embargo,

la tasa de desempleo aumento

sorpresivamente hasta 3,7% frente al 3,5% esperado, lo que impone mas presién a la
FED frente a las subidas en la tasa de politica monetaria de cara a la reunion del

proximo 21 de septiembre.
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Monitor de Mercados Financieros In On
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Nivel Retorno en Precio (%) Caracteristicas
Renta Variable 09/02/2022 1 Semana YTD Fwd P/E
S&P 500 392426 W -3.29 W -17.66 17.32
Dow Jones 30 31318.44| W -299 W -13.81 16.70
Nasdaq 100 12098.44 v -4.02 W -25.87 22.45
Russell 2000 1809.75 v 474 W -19.40 21.45
Russell 1000 Growth 232052 W -392 W -2454 23.96
Russell 1000 Value 1462.59| W -2.85 W -11.66 13.75
MSCI Emerging Markets 38.76 b -3.12 W -20.66 11.25
MSCI Developed & Emerging World 606.98| W -333 W -19.59 14.82
MSCI China 65.38| W -3.18 W -2243 11.78
Topix - Japdn 1930.17| & 161 W  -3.12 12.27
EuroStoxx 50 3544.38 W -1.65 W -17.54 10.80
FTSE 100 - Reino Unido 7281.19( W -1.97 W -1.40 9.13

Yield Retorno Total (%)
Renta Fija 09/02/2022 1 Semana YTD
U.S. Aggregate 397, W -1.02 W -10.94
U.S. Corporate High Yield 8.48| W -1.80 W -11.37
Global Aggregate 311 W -1.27 W -15.88
Global High Yield 9.06) W -1.75 W -15.10
Emerging Markets Hard Currency 440 W -1.69 W -21.99
Emerging Markets Local Currency 452 W -0.73 W -13.84
Yield Cambio en Puntos Basicos
Tasas de Interés 09/02/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
2-yr U.S. Treasuries 3.39 0.73| W -0.01 b, 2.66
10-yr U.S. Treasuries 3.19 151 & 0.15 s 1.68
10-yr German Bund 1.52 -0.18| i 0.14 dh 1.70
Niveles Cambio Porcentual (%)
Monedas 09/02/2022 12/31/2021 1 Semana YTD
Indice ddlar 109.53 95.67| 4 0.67 & 14.49
Euro 1.00 1.14f W  -0.12 W -12.45
Libra esterlina 1.15 135 W -2.00 W -14.95
Yen japonés 140.20 115.08| 1.86 & 21.83
Yuan renminbi chino 6.92 6.36 4 0.31 'S 8.79
Peso mexicano 19.95 20.53| wr -0.47 w  -2.84
Peso colombiano 4486.50 4070.00| 4 1.94 4 10.23
Nivel[ Cambio Porcentual (%)

Materias Primas 09/02/2022 1 Semana YTD
Petréleo WTI 86.87| W -6.65 4 15.50
Petrdleo Brent 93.02| W -7.89 4 19.59
Gas Natural 8.79| W -5.49 4 135.55
Oro 1712.19| W -1.49 ¥ 640
Cobre 342.15| W -7.45 W -23.34
Maiz 669.00| 4 0.04 & 1277
Café (USS/Ib) 233 W  -3.86 A 290
Bloomberg Commodity Index 119.10] W  -4.41 4 20.10
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Mail: avera@inoncapital.com Mail: jsmora@inoncapital.com Mail: egonzalez@inoncapital.com Mail: sruegsegger@inoncapital.com Mail: mbarrero@inoncapital.com

Ante cualquier pregunta puede comunicarse con nosotros a traves de research@Inoncapital.com y nuestras redes sociales de LinkedIn y Twitter.
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explotacion comercial, salvo que medie una autorizacion expresa de In On Capital, S.A. Este documento esta elaborado dentro del marco legal de la jurisdiccion que
regula a In On Capital, S.A. y no esta supuesto a contravenir las regulaciones de otras jurisdicciones. Este informe es una comunicacion general y su finalidad es de
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entre otros, pérdidas de utilidades, que puedan derivarse, directamente o indirectamente, al uso o la dependencia de la informacion que reposa en este informe.



mailto:research@Inoncapital.com
https://pa.linkedin.com/company/inoncapital
https://twitter.com/inoncapital?s=21

